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ESTRUTURA DA DECISAO DE INVESTIMENTOS

CELOS

* Planejamento: Premissas
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Manual de Compliance; Manual de

Riscos e Consultoria de
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ALTERACOES CARTEIRA 2015

y
N
CELO

4 2anos,

Patrimonio TOTAL administrado CELOS

Dezembro/2014
RF - FUNDOS
NTN-C 4,14%
15,64% RV -FUNDOS

9,93%

NTN-B

11,65% ESTRUTURADO

16,94%

Patrimonio TOTAL administrado CELOS

Dezembro/2015
RF - FUNDOS .
NTN-C 3,13% RV - FUNDOS e ACOES
14,94% 5,30%

ESTRUTURADO
15,37%

NTN-B
21,76%

RF - CREDITOS PRIVADOS

16,85%
CONTRATO RESERVA
16,47% .
RF - CREDITOS PRIVADOS '“;'c;‘zlf/'s
17,12% i 1= S0
EMPRESTIMOS CONTngg l'szERVA EMPRESTIMOS
3,05% ¢ 3,22%
®RF - FUNDOS @RV - FUNDOS & ESTRUTURADO HRF - FUNDOS HRV - FUNDOS e ACOES M ESTRUTURADO
® RF - CREDITOS PRIVADOS @ IMOVEIS & EMPRESTIMOS M RF - CREDITOS PRIVADOS HIMOVEIS @ EMPRESTIMOS
& CONTRATO RESERVA WNTN-B  NTN-C i CONTRATO RESERVA ENTN-B W NTN-C
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y
CARTEIRA OBJETIVO .

CELOS
dapey

Patrimonio TOTAL administrado CELOS
Objetivo

RF - FUNDOS
9,38%

RV - FUNDOS e AGCOES
7,53%

INVESTIMENTOS NO
EXTERIOR
1,27%
ESTRUTURADO
3,06%
RF - CREDITOS PRIVADOS
3,02%
IMOVEIS
2,53%

EMPRESTIMOS
3,13%

NTN-B
39,49%

CONTRATO RESERVA
16,06%

 RF - FUNDOS ERV - FUNDOS e AGOES i INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
M ESTRUTURADO & RF - CREDITOS PRIVADOS & IMOVEIS

i EMPRESTIMOS kd CONTRATO RESERVA LI NTN-B
i NTN-C
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ALTERACOES CARTEIRA 2014

Distribuigdo do Patrimonio do Plano Misto em 12/ 2014

RF - Fundos
4,21%

NTN-C
15,62%

RV - Fundos
10,72%

NTN-B
11,85% Estruturados

17,91%

Distribuigao do Patrimonio do Plano Misto em 12/ 2015

RF - Fundos
RV - Fundos
4,22%

Estruturados
16,30%

NTN-B
24,12%

RF - Créditos Privados

Contrato Reserva 19,43%
11,29%
Acoes Celesc PN
0,12% .
Acbes Celesc ON RF - Créditos Privados Contr:;ooI;;serva g Imsyais
1,86% 19,56% Lt 3,60%
Empréstimos Imoveis AGOG%%ZLjsc PN_, ¢c5es Celesc ONEmpréstimos
317% 3,70% = 1,38% 3,34%
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ALTERACOES CARTEIRA 2014

Distribuicdo do Patrimdnio do Plano Transitério em 12 { 2014

RF - Fundos
NTN-C 2,54%
13,22%_\

RV - Fundos
7,52%

Estruturados
12,01%

RF - Créditos Privados
7,09%

Distribuigdo do Patrimonio do Plano Transitério em 12 / 2015

RF - Fundos

5,09% RV - Fundos
2,66%

NTN-C
14,04%

Estruturados
11,56%

NTN-B
10,59% RF - Créditos Privados

5,97%

Empréstimos

2,78%
Acoes Celesc ON
Empréstimos 1,03%
247% Acgodes Celesc PN
Acdes Celesc ON 0,06%
1,30%
Acoes Celesc PN
0,08%
44,87% Contrato Reserv
46,21%
7
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RENTABILIDADE

CELOS

PLANO TRANSITORIO - LAMINA DEZEMBRO 2015 - DVGI
CNPB: 1996.0052-19 Patrocinadora: CELESC Distribuicdao S/A Modalidade: Beneficio Definido %

Partic. Ativos: 0 Partic. Assistidos: 2219 Remido: 0 CELOJS
RENTABILIDADES

 Ano| Jan | Fev | Mar | Abr | Mai [ Jun | Jul | Ago | Set | Out | Nov | Dez | Ano |Atuarial|

2011 0,44% 1,06% 1,24% 0,89% 0,79% 0,76% 0,86% 090% 053% 1,29% 042% 210% 11,86% 13,04%
2012 1,20% 1,36% 5,01% 164% 2,54% 071% 268% 143% -099% 120% 093% 1,75% 2117% 11,87%
2013 1,00% 048% 061% 0,12% -020% -162% 064% -028% 127% 057% -061% 211% 413% 11,88%
2014 -0,36% 150% 1,54% 1,20% 1,74% 051% -036% 160% -098% 094% 085% -037% 804% 1268%
2015 0,84% 0,88% 097% 1,07% 154% 063% -0,09% -0,09% 043% 121% 072% 068% 913% 16,10%

PLANO MISTO - LAMINA DEZEMBRO 2015 - DVGI
CNPB: 1996.0051-38 Patrocinadora: CELESC Distribuicéo S/A Modalidade: Contribuicdo Variavel

Partic. Ativos: 3671 Partic. Assistidos: 2675 Remido: 5 CELO Ys

RENTABILIDADES

e o e Bl 0
Ano| Jan | Fev | Mar | Abr | Mai | Jun | Jul | Ago | Set | Out | Nov | Dez | Ano | Atuarial

2011 0,44% 1,06% 1,24% 089% 0,79% 0,76% 0,86% 090% 053% 129% 042% 2,10% 11,86% 13,04%
2012 1,20% 1,36% 501% 1,64% 254% 071% 268% 143% -0,99% 120% 093% 1,75% 21,17% 11,34%
2013 0,89% 0,17% 0,43% -0,04% -051% -2,20% 067% -044% 147% 059% -1,08% 3,55% 3,44% 11,33%
2014 -0,98% 1,27% 0,37% 119% 1,80% 0,35% -0,71% 2,48% -189% 091% 0,73% -1,11% 441% 12,01%
2015 0,93% 0,52% 0,02% 1,34% 1,34% 0,33% -091% -094% -0,19% 1,43% 087% 0,62% 545% 16,24%
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CARTEIRA ATUAL

CELOS

Plano Misto

|carteira de Titulos Piklicas] | Carteira Prapria | Fundos de Renda Fixa | | Fundos de Renda Wariavel | | Fundos Estuturados | ] Fundos de Crédita Privada |
MTH-B Apdes Celesc Institucional P Claritas FlA Angra Infra FIP mMultimormenta FI
MNTH-C Imaoveis Ital Soberano DI Fatar Sinergia IV Global Imaohbiliaria FIP muifuturo Flm

Emprestimos Fator Sinergia Inwastidar Institucional | Recuperagio FIM

Contratos de Reserva Inwestidor Institucional I

Investidar Institucional Nl
Energia FCHFIP

Ria Brava Energia FIP
Mercatto Alimentos FIP
Multiner FIP

Fundo SC FIEE

FIEE de Base Tec. De 5C
JHSF Catarina Fll

CARTEIRA PROPRIA

CARTEIRA COM GESTORES
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CARTEIRA ATUAL — Carteira de Titulos Publicos

CELOS

Titulos Pihblico - Plano Misto - 12 / 2015 Plano Misto - 12 / 2015
Ativo Valor Taxa Marcacdo
150820 1861815558 1 7 23% Mercado
15/05/23 27EA5E0003 0 F27% Curva
15/05/23 22 085 041 21 5 23% Curva
15/08/24 FOT2IMBET 0 7 32% Mercado
15/08/24 444143272 1 B 75% Curva
15/08/24 302388789 K,10% Curva
15/08/24 3205552080  G,14% Curva
15/08/24 1405056680 ¢ R 36% Curva
15/08/30 16.196 966,95 : R A4% Curva
15/08/30 16249 48067 . 7 31% Mercado
15/08/30 4339985064 £.29% Curva
15/08/30 2705563718 B53% Curva
15/08/30 2079394289 FO3% Curva
NTN-B Semssn 17355 50 85T g S
15/08/30 19933091 89 | 7 29% Curva
15/05/35 1883367758  RAl% Curva =Mercado mCurva
15/05/35 18621854 44 1  RBROD% Curva
15/08/40 5784126808 7 29% Mercado
15/08/40 18.767.019 45 G .94% Curva Plano Misto - 12/2015
15/05/45 810331194 7 35% Mercado
15/05/45 2047940253 695% Curva
15/05/45 1382503649 . 7 35% Mercado
15/08/50 2805400739 K,10% Curva
15/08/50 1851423668 1 B05% Curva
15/08/50 7022905342 7 24% Mercado
15/08/50 OBIE8IE22 1 7 24% Curva
600.758.337,70 6,80%
01/04/21 13446941 10 . R 72% Curva 62%
T 113 20952377 45 B,74% Mercado
0101731 25002793059 1 B74% Curva
0101731 80.736.433 54 554% Curva
374.163.688,98 6,51%
0974.922.026,68 6,60% NTN-B mNTN-C
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CARTEIRA ATUAL — Carteira de Titulos Publicos

CELOS
Titulos Piablico - Plano Transitario - 12 7 2015 Plano Transitério - 12/ 2015
Ativo Valor Taxa Marcacio
15/08/20 3.653.119,90 7 23% Mercado
16/05/23 12.422 835 58 5,23% Curva
15/08/24 840 853 57 5 75% Cura
15/08/24 4878586 F9 7 32% Mercado
15/08/24 2829531 71 5 35% Curva
15/08/30 3.247 903 50 7 31% Mercado
156/08/30 3.102.857 25 5 ,84% Curva
15/05/35 1.784.004,09 5 ,60% Cura
MTM-B 15/05/35 3.608.600,18 5 87% Curva
15/05/35 1.784.004 09 5 0% Curva
15408440 1.726.204 54 7 29% Mercado
15/08/40 3.505 847 33 5.94% Curva
15/05/45 4.043.389,70 7.35% Mercado mMercado = Curva
15/05/45 5.646.626,18 5 ,95% Curva
15405445 1.426.523.00 7 35% Mercado )
15/08/50 5.375.934 51 5,10% Curva Pl Thzieiseie = 120 2008
15/08/50 3548 279 79 5 05% Curva
59.075.112,31 6,83%
NThLC D142 2 705 555 55 5 72% Mercado
0101431 7EE32. 72077 5 74% hMercado
78.339.316,37 6,73%
137.414.428,63 6,78%% 57%
ENTN-B = NTN-C
11
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RESULTADOS ESTIMADOS DA CARTEIRA éELOJ‘

BASE EMALM E Pl 2016 :

« Considerando premissas de passivos, equacionamentos
aprovados, macroeconomia, liguidez e retorno da carteira atual,
temos as seguintes perspectivas para a carteira (que nao se

caracterizam em nenhum tipo de certeza).

03/02/2016 12



RESULTADOS ESTIMADOS DA CARTEIRA EELOJ'

Razéo de Solvéncia (plano misto):
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RESULTADOS ESTIMADOS DA CARTEIRA N

CELO
42am0s/

Liquidez Plano Misto:
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Administrativo Previdenciario &
Investimentos 2016
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CELOS

RECEITA DR(;AMENT;&RIA PARA 2016

Realizado 2012

Realizado 2013

Realizado 2014

Realizado 2015

RECEITAS | | | | | 11.170.441,31 11.804.017 59 11.812.236,32 12.410.848,84
GESTAO PREVIDENCIAL £.139.148,10 A.BER 481,60 A.827 fB2 50 4.285.084,01
GESTAO DE INVESTIMENTOS 1.728.818,06 1.814.274,32 1.264 483,12 1433 762,39

CUSTO ADMINISTRACAQ DOS INVESTIMENTOS 048,884 ,91 819.026,76 841.539,28 1.057.032,39

TAXA DE ADM. DE EMPREST. E FINANCIAMENTOS 779.834 05 005 247 56 477.953,84 3476.730,00

GESTAO ASSISTENCIAL 1.255.342,08 1.254 655,20 151241376 1.611.284 64
TAXA ADM. PLANO PECIILIO 27.849,96 27.887,04
DIRETAS (aluguel Saiide + tx adm Piso minimo) A7 13117 48 606 38 184 7Y7 BB B0.707 80
DESPESAS PREV. C/ ADM. INVESTIMENTOS (10.165.124,01) (10.594.808,08) (11.741.207,74)  (13.741.369,50)

ADMINISTRACAO PREVIDENCIAL (GRUPOS 1,2, 3 e 4)

(9.225 A2 ,92)

(9.791.40997)

(10.889.863,58)

(12 672.093,55)

GRUPO OPERACIONAL (1,2 e 3)

(8.522.213,30)

(9.422.900,08)

(10.473.965,09)

(12.276.346,87)

FUNDO ADMINISTRATIVO

1.330.520,66

SALDO

1.005.317 30

1.209.209 51

71.028,58

18




CELOS
Receita Administrativa 2015

Plano Transitorio

- PATROC
MES/ANO ASSISTIDOS ASSISTIDO TOTAL

janeiro/2015 38.133,00 38.141,63 76.274,63
fevereiro/2015 38.334,10 38.333,67 76.667,77
marc¢o/2015 37.909,26 37.904,67 75.813,93
abril/2015 37.719,99 37.745,45 75.465,44
maio/2015 37.682,63 37.656,44 75.339,07
junho/2015 37.206,27 37.237,55 74.443,82
julho/2015 37.299,39 37.291,88 74.591,27
agosto/2015 37.167,49 37.183,41 74.350,90
setembro/2015 37.205,70 37.052,99 74.258,69
outubro/2015 41.282,78 41.468,12 82.750,90
novembro/2015 41.468,73 41.462,91 82.931,64
dezembro/2015 82.937,46 82.925,82 165.863,28

TOTAL 2015 504.346,80 504.404,54| 1.008.751,34
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CELOS
Receita Administrativa 2015

Plano Misto
. PATROC PATROC
janeiro/2015 312.186,59 64.724,86 208.378,20 64.620,14  649.909,79
fevereiro/2015 319.085,98 64.594,40 213.752,70 64.203,04 661.636,12
margo/2015 317.327,76 64.410,41 214.202,46 64.221,47 660.162,10
abril/2015 301.013,50 63.765,56 201.820,73 63.520,22  630.120,01
maio/2015 300.620,42 64.339,13 201.673,99 64.063,31 630.696,85
junho/2015 300.409,25 64.382,61 205.160,06 64.230,18 634.182,10
julho/2015 292.167,02 64.582,48 201.436,60 64.373,87 622.559,97
agosto/2015 289.699,88 64.804,42 197.304,41 64.586,50 616.395,21
setembro/2015 288.194,18 64.930,50 198.402,50 64.885,47 616.412,65
outubro/2015 290.949,33 72.707,62 196.068,28 72.45590 632.181,13
novembro/2015 303.488,45 72.774,77 213.766,27 72.522,74 662.552,23
dezembro/2015 606.976,90  145.549,54 427.532,54 145.045,48 1.325.104,46

TOTAL 3.922.119,26 871.566,30] 2.679.498,74] 868.728,32 8.341.912,62

20



CELOS

Resolucao CGPC N° 29, de 31 de agosto de 2009

Taxa de Administracdo: percentual incidente sobre 0 montante dos
recursos garantidores dos planos de beneficios no ultimo dia do
exercicioa que se referir.

Taxa de Carregamento: percentual incidente sobre a soma das
contribuicées e dos beneficios dos planos no exercicio a que se
referir.

21




CELOS

RECURSOS GARANTIDORES - Metodologia PREVIC

Transitorio Misto
Recursos Garantidores 303.658.731,22( 2.233.770.490,33
1.1. Disponivel 30.640,58 242.640,88
1.2.3. Investimentos 303.635.537,29| 2.236.920.346,50
2.1.3. Exigivel Operacional Investimentos 7.446,65 3.392.497,05
2.2.3. Exigivel Contingencial Investimentos - -

22



CELOS

PROPOSTA 2016 | PROPOSTA
RECEITA ORCAMENTARIA PARA 2016 REALIZADO 2016 |  FORMATO V‘“‘R{LE;AD 2016 CARREG. PT;S SUT:; 02:15
ANTERIOR 10,91% o
Receitas | | | | | 12.410.848 84 12.484.937,10 | 100,60% 15.484.249.15 | 16.353.624,61
GESTAO PREVIDENCIAL §.705.084,01 §.172 563,04 98,25%| 12.111.26843]  13.000.833,78
GESTAO DE INVESTIMENTOS 1433.762,39 145515045)  101,49%| 145515045 520.534,34
CUSTO ADMINISTRACAO DOS INVESTIMENTOS 1.057 032,34 025 625,11 87,57% 925 625,11
TAXA DE ADM. DE EMPREST. E FINANCIAMENTOS 376.730,00 520.534.34)  190,56% 520.534,34 520.534,34
GESTAQ ASSISTENCIAL 1.611.284 64 182430244 113,22%|  1.824.302 44 1.824.302 44
TAXA ADM. PLANO PECUILIO 37 897,04 37898,30]  100,00% 38.504 56 43.840,18
DIRETAS {aluguel Saide + tx adm Piso minimo) g0.707 80 5501387 68, 16% 55 013,87 55.013,87
DESPESAS PREV. C/ ADM. INVESTIMENTOS (13.741.369,50) (15.404.950,38)]  117,11%| (15.404.950,38)] (15.404.950,38)
ADMINISTRACAO PREVIDENCIAL (GRUPOS 1,2,3 e 4) (12.672.093 55) (14479325 27)] 11a2ew| (1447932527 (14479.325.27)
GRUPO OPERACIONAL (1,2 e 3) (12.276.346,37) (14113494 08)]  114,9e%| (14.11349408) (14113 484, 08)
FUNDO ADMINISTRATIVO 1.330.520,66 2.920.013,28
SALDO 0,00 79.298,77 948.674,23

Nota: 10,91% em relacdo ao percentual pago pelo ativo, ao considerar toda a massa o percentual é

de 5,37%

23




CELOS

CECEITA ORCAMENTARIA PARA 2016 PROPOSTA 2017 PROPOSTA 2018 PROPOSTA 2019
A FORMATO ANTERIOR | FORMATO ANTERIOR | FORMATO ANTERIOR
rReceitas | | | | | 12.690.647 24 12.772.143,89 12.836.858,31
GESTAO PREVIDENCIAL A.999 610,30 A.693.232,949 B.336.548,51
GESTAO DE INVESTIMENTOS 1.574 241,08 1.704 280,24 1.846 391,84
CUSTO ADMINISTRACAO DOS INVESTIMENTOS 581,162 62 1.040.032,37 1.102 434,32
TAXA DE ADM. DE EMPREST. E FINANCIAMENTOS 503.078,46 BR4 247 A7 743 957 A2
GESTAO ASSISTENCIAL 2.043.218,73 2.288 404,98 2.563.013,57
TAXA ADM. PLANO PECUILIO 25 A2 43 24.412,10 23.381,80
DIRETAS {aluguel Saiide + tx adm Piso minimo) 0B 314,70 B1.813,58 Bo.52% 34
DESPESAS PREV. C/ ADM. INVESTIMENTOS (16.425.266,21) (17.410.782,19) (18.455.429,11)

ADMINISTRACAO PREVIDENCIAL (GRUPOS 1,2,3 e 4)

(15444 103,59)

(16.370.749,81)

(17.352.994 79)

GRUPD OPERACIONAL (1,2 e 3)

(15.056.322,53)

(15.859.701,89)

(16.917.283,99)

FUNDO ADMINISTRATIVO

3.734.618,97

4.638.638,30

5.618.570,80

SALDOD

0,00

0,00

0,00

Saldo do Fundo Administrativo: R$ 14.076.239,29

24
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CELOS

INDICADORES DE DESPESAS 2014:dados consolidados do setor

Entre as 8 maiores EFPC de Santa Catarina, a CELOS apresentou em 2014 a 32
menor despesa administrativa por participante e assistido.

Despesas Administrativas

Patrocinio Quant. de N ) Pessoal e Servicos de Re(?elta . Valor Desp

EFPC UF . Populagdo | Ativo Total . Outras Total Administrativa .
Predominante| Planos Encargos Terceiros Total Per capita
CASANPREV SC Publica Estadual 1 1.823 190.481.144 792.485 359.258 506.591 1.658.335 5.055.089 909,67
PREVUNISUL SC Privada 2 1.285 63.836.097 903.104 284.593 167.877 1.355.575 1.361.906 1.054,92
CELOS SC Publica Estadual 3 8.956| 3.053.045.655 6.308.218 1.768.714| 2.647.025| 10.723.957 13.318.115 1.197,40
FUMPRESC SC Publica Estadual 2 976 120.888.449 629.525 340.272 240.009 1.209.806 1.095.724 1.239,55
FUSESC SC Pablica Federal 3 7.546] 1.914.103.802 6.274.002 1.924.986| 1.796.108 9.995.096 6.870.970 1.324,56
DATUSPREV SC Publica Estadual 1 360 45.581.734 277.276 201.152 50.657 529.084 541.307 1.469,68
ELOS SC Publica Federal 3 4.504| 2.459.962.696 5.134.374 1.686.789| 1.723.074 8.544.237 6.253.557 1.897,03
PREVIG SC Privada 2 2.744 956.741.859 3.553.998 1.389.436| 1.924.450 6.867.884 6.922.543 2.502,87

Fonte: PREVIC - Divulgagdo das Despesas Administrativas das EFPC’s: Série de Estudos 06. Brasilia

Elaboragao: Auditoria Interna CELOS

A tabela seguinte mostra que entre as 27 EFPC’ s vinculadas ao setor elétrico, a CELOS

apresentou em 2014 a 62 menor despesa administrativa por participante e assistido.




Despesas Administrativas
. . Receita
EFPC UF Patroqmo Quant. de Populagdo | Ativo Total Pessoal e Servu;o_s de QOutras Total Administrativa Valor De_sp
Predominante| Planos Encargos Terceiros Total Per capita
REDEP REV SP P rivada 6 7.126 616.117.469 3.639.579 1338.164 2.017.969 6.995.711 7.492.943 98172
Elg\gzﬁCAo PR P (blica Estadual 3 17.932 7.547.687.492 11918.177 3.509.114 2.848.703 18.275.993 29.205.062 109,18
FUNCESP SP P rivada 10 46.024 23.516.731605 31019.099 8.840.204 8.850.781 48.710.084 55.796.655 1058,36
FACEPI Pl P Gblica Federal 2 1884 289.168.808 920.709 632.1221 464.954 2.017.784 2.344.197 107101
BRASLIGHT RJ P rivada 3 9.998 2.879.117.047 7.14.414 2.862.092 936.177 10.912.683 8.872.479 109149
CELOS sc P Gblica Estadual 3 8.956 3.053.045.655 6.308.218 1768.714 2.647.025 10.723.957 13.318.115 1197,40
FORLUZ MG P Gblica Estadual 3 21893 13.372.619.123 16.395.247 4.791850 5.595.188 26.782.285 27.689.589 1223,33
FAECES ES P Gblica Estadual 2 1927 240.140.610 1677.023 579.120 383.159 2.639.302 2.506.844 1369,64
FAELCE CE P rivada 2 3.436 1032.192.518 2.273.979 1321592 1112.000 4.707.570 5.290.597 1370,07
ELETRA GO P (blica Estadual 2 2925 702.332.028 2.645.808 604.289 819.930 4.070.027 4.266.699 139146
FAELBA BA P rivada 2 5.071 1494.920.215 3.282.522 1043.541 2.905.169 7.231232 8.475.192 1426,00
PRECE RJ P Gblica Estadual 4 2.075 2.395.482.867 11144.752 2.919.491 4.077.946 18.142.188 19.432.456 1502,46
FASERN RN P rivada 2 1222 245.625.885 742.998 706.761 402.922 1852.682 1749.236 151,11
ELETROCEEE RS P Gblica Estadual 9 15.396 5.341667.044 15.12 612 2.710.979 5.942.483 23.766.075 25.215.455 1543,65
FASCEMAR MA P rivada 4 1946 420.917.930 2.150.621 748.403 726.206 3.625.229 3.875.928 1862,91
FACHESF PE P Ublica Federal 3 14.156 5.474.516.940 10.712.765 10.639.410 5.414.515 26.766.689 32.997.939 1890,84
ELOS sc | P dblica Federal 3 4.504| 2.459.962.696| 5.134.374| 1686.789| 1723.074| 8.544.237| 6.253.557| 1897,03
ENERPREV Sp | P rivada 14 4.765| 1283.]]5.194| 3.875.299| 3.284.752| 1933.223| 9.093.274| 8.471537| 1908,35
FAPECE CE P Gblica Estadual 1 444 147.508.415 527.054 275.741 170.010 972.805 972.805 2.19100
PREVIG sc P rivada 2 2.744 956.741859 3.553.998 1389.436 1924.450 6.867.884 6.922.543 2.502,87
ENERSUL MS P rivada 2 926 342.939.877 981322 772,523 594.905 2.348.751 2.218.903 2.536,45
FACEAL AL P blica Federal 2 1696 494.897.195 2.652.062 1000.168 771110 4.423.340 4.177.226 2.608,10
NUCLEOS RJ P dblica Federal 1 4722 2.250.478.180 8.102.784 2.502.880 3.077.281 13.682.945 13.843.120 2.897,70
FACEB DF P Gblica Estadual 2 2.383 1146.322.660 5.210.147 1629.671 707513 7.547.332 8.118.057 367,16
EEQI&IDEZA RJ P blica Federal 2 12567 12.243.857.021 27.801831 3.744.298 9.018.093 40.564.222 40.855.130 3.227,84
FIBRA PR P rivada 1 3.05 2.834.299.092 8.506.577 1276.084 2.145.247 11927.908 13.185.390 3.956,19
ELETROS RJ P dblica Federal 5 5.507 3.493.215.696 17.842.517 3570673 4.075.428 25.488.618 24.052.065 4.628,40

Fonte: PREVIC - Divulgagao das Despesas Administrativas das EFPC’s: Série de Estudos 06. Brasilia. Elaboragdo: AuditoriaInterna CELOS.
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CELOS
42anos/

Comparativo da taxa de administracao com a taxa de

carregamento considerando um horizonte de 10 anos

l) Participante que acabou de entrar no Plano. SR e e
Diferenca
- ~ - — Carregamento | Administragao
Para realizacdo dos referidos estudos utilizamos

as seguintes premissas: Taxa 10,91% 0,55%
Salario de Participacéo (Inicial): R$ 2.577,71
Contributivo: 5,00%

Saldo CIAP (Inicio) 0,00 0,00

Saldo CIAP (Fim) 33.719,16 39.690,35 (5.971,19)
Taxa de Juros: 5,20% ao ano .
Crescimento Salarial: 2,86% ao ano Custeio Adm 557116 961.13 4.610.03
(Arrecadacéao) B ’ T
Saldo CIAP
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CELOS
42anos/

Comparativo da taxa de administracao com a taxa de

carregamento considerando um horizonte de 10 anos

Taxa de Taxa de Diferenca
Carregamento | Administracéo ¢

Il) Participante com 25 anos de filiacdo ao
Plano (k = 10).

Para realizacao dos referidos estudos utilizamos
as seguintes premissas: 10,91% 0,55%
L. o - Saldo CIAP (Inicio 251.313,36 251.313,36
Salario de Participacéo (Inicial): R$ 8.319,32 ( )
% Contributivo: 10,10% Saldo CIAP (Fim) 649.801,11 653.714,96  (3.913,85)
CUSIEIO Adim 26.170,60 23.730,78 2.439,82
(Arrecadacéo)
Saldo CIAP
700,00
]
s 600,00
=
S 500,00
400,00
300,00 _7
200,00
100,00
T T T
— — — — — i i N N N N N N N N N N N
T 3 S S T "R T ST TS Tt TS T = =T %
s 2 g 3 3 LI K2 ¥ g3 E S
Taxa de Carregamento Taxa de Administragcao




C
.
CELOS
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Comparativo da taxa de administracao com a taxa de

carregamento considerando um horizonte de 5 anos

II) Participante com 30 anos de filiacdo ao

Plano (k = 5)_ Taxa de Taxa de Diferenca
. ~ . - Carregamento [ Administragcao

Para realizacao dos referidos estudos utilizamos

as seguintes premissas: 10,91% 0,55%

Salario de Participacéo (Inicial): R$ 17.439,89 SAd0CIAR (Imc'o) 602.850,21 602.850,21

% Contributivo: 10,74% Saldo CIAP (Fim) 990.438,27 995.580,57  (5.142,30)
Cusieioladm 26.021,07 21.644.66 4.376.40
(Arrecadacéo)

Saldo CIAP
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CELOS 40 anos,

PLANO DE EQUACIONAMENTO

Outubro/2015



Plano de Equacionamento - Plano Transitorio

Depois da 22/2015

Marco/2016
152.138.418,14
17.316.770,77

3,07%
8 anos

12 anos

Constante

ITEM Antes da 22/2015
Inicio Outubro de 2015
Montante 152.138.418,14
Déficit 2015 (out/2015) - 17.316.770,77
% Déficit 2015/PM 3,07%
Duration 8 anos
Prazo 8 anos
Cont. Extraordinaria Crescente

2016 8,670%

2017 14,155%

2018 18,631%

2019 20,513%

2020 20,513%

2021 20,513%

2022 20,513%

2023 20,513%

2024 -

2025

2026

2027

13,587%
13,587%
13,587%
13,587%
13,587%
13,587%
13,587%
13,587%
13,587%
13,587%
13,587%
13,587%




Plano de Equacionamento - Plano Transitorio

Fluxo de Contribuicbes Extraordinarias

Milhoes

14,00
12,00
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i
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Plano de Equacionamento - Plano Misto

ITEM Antes da 22/2015 Depois da 22/2015
Inicio Outubro de 2015 Marco/2016
Montante 212.678.648,89 106.339.324.,44
Déficit 2015 (out/2015) - 140.360.806,97 - 246.700.131,41
% Déficit 2015/PM 8,43% 13,92%
Déficit a Equacionar em
2015 - 23.746.228,81 -122.641.800,54
Duration 11 anos 11 anos
Prazo 11 anos 16 anos
Cont. Extraordinaria Crescente Constante
2016 8,670% 3,84%
2017 10,743% 8,02% [3,84% + 4,18%*]
2018 10,743% 8,02% [3,84% + 4,18%*]
2019 10,743% 8,02% [3,84% + 4,18%*]
2020 10,743% 8,02% [3,84% + 4,18%*]
2021 10,743% 8,02% [3,84% + 4,18%*]
2022 10,743% 8,02% [3,84% + 4,18%*]
2023 10,743% 8,02% [3,84% + 4,18%*]
2024 10,743% 8,02% [3,84% + 4,18%*]
2025 10,743% 8,02% [3,84% + 4,18%*]
2026 10,743% 8,02% [3,84% + 4,18%*]
2027 ] 8,02% [3,84% + 4,18%*]
2028 ; 8,02% [3,84% + 4,18%*]
2029 ] 8,02% [3,84% + 4,18%*]

2030 i Q Eg 84% 4 18%#
2031 ) algres.estimagm



Plano de Equacionamento - Plano Misto

Fluxo de Contribuicbes Extraordinarias

Milhoes
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CELOS 40 anos,

OBRIGADO



CELOS
4 2anos,

Sua confiang¢a é o nosso plano.

37



